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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fUr die Zeit vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Ergebnis der gewéhnlichen Geschaftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Jahresiiberschuss

Geschéftsjahr

EUR
166.416,09
166.416,09

41,75
41,75

5,60

36,15

Anlage 2

Vorjahr
EUR

176.260,65
176.260,65
148,59
148,59

32,64

115,95
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG

zum 31. Dezember 2015

l. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 ist nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat
einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
durch von ihr ausgegebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher
stellt sie geman § 267 Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kriterien fir
groBe Kapitalgesellschaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i.d.R. im Anhang auf-
gefahrt.

Die Gesellschaft gliedert ihre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG
im Sinne von § 1 KWG mit einer Einlage in Héhe von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refi-
nanzierung dieser Einlage erfolgte tber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt.

Die derzeitige Geschéftstatigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Ge-
schaftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen.

Trotz der kontinuierlichen positiven Entwicklung des Geschaftsjahres 2014/2015 der IKB
Deutsche Industriebank AG erfolgten im Geschéftsjahr 2015 keine Ausschittungen auf
die stille Einlage. Aufgrund der Verlustbeteiligung der vergangenen Jahre betragt der
Buchwert der Einlage weiterhin 0,00 Euro.

Ein Anspruch auf die Verzinsung der Teilschuldverschreibung besteht aufgrund des Ge-
schéftsmodells nicht.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermogen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der Emis-
sionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensatorischer
Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und den Teil-
schuldverschreibungen in Hohe von je 200.000 TEUR. Der Kern dieses Zusammenhangs
basiert darauf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibung entsteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrage aus der stillen Einlage
erzielt bzw. die Einlage nicht zurlickgezahlt werden kann. Dieser Sachverhalt fiihrt dazu,
dass von dem Grundsatz der Einzelbewertung abgewichen wird und die stille Einlage als
Basisobjekt sowie die Teilschuldverschreibungen als Sicherungsinstrument zu einer Be-
wertungseinheit geméaB § 254 HGB zusammengefasst werden. Hierbei wird die Einfrie-
rungsmethode angewendet. Durch die Bildung dieser Bewertungseinheit in Form eines
Mikro-Hedge wurde das Ausfallrisiko der stillen Gesellschaftereinlage von bis zu 200.000
TEUR vollstandig abgesichert. Aufgrund der vertraglichen Gestaltungen ist es auf Dauer
ausgeschlossen, dass die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen Riickzahlungen von
der Gesellschaft verlangen kénnen, bevor nicht die Gesellschaft ihrerseits ihre stille Ge-
sellschaftereinlage zurlickbekommen hat. Im Rahmen der Bildung der Bewertungseinheit
wurde untersucht und festgestellt, dass sich im Ergebnis die Parameter von Basisobjekt
und Sicherungsinstrument in ihrer Wirkung auf zukinftige Zahlungsstréome gegenseitig
ausgleichen. Daher waren Abschreibungen wegen Wertminderung der stillen Einlage
nicht erforderlich. Die stille Einlage wird im Jahresabschluss der IKB Deutsche Industrie-
bank AG zum 31. M&rz 2015 mit einem Wert von 0 TEUR ausgewiesen.

Die sonstigen Vermogensgegenstédnde sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibungen
zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Rdckstellungen wurden nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung gebildet und
berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten. Rickstellun-
gen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr werden nicht abgezinst.
Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert.

Ebenso wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibungen passiviert, da es
sich hierbei um aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtungen handelt.
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Il. Erlduterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem als Anlage beigefugten
Anlagenspiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB Deut-
sche Industriebank AG.

Die sonstigen Vermégensgegenstinde betreffen Forderungen aus Steuererstattungsan-
sprachen und aus dem Aufwendungsersatzanspruch gegeniiber der IKB Deutsche Indu-
striebank AG.

Die Sonstigen Riickstellungen beinhalten Rickstellungen fur Prifungskosten von
10 TEUR, Kosten fir Steuerberatung und Veroffentlichung des Jahresabschlusses von
4 TEUR.

Verbindlichkeiten

Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 - 5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000
0) (0) (200.000)

Die Angaben in Klammern betreffen den Vorjahreswert.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Rickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist mit der Beendigung des stillen Gesellschaftsverhéltnisses ver-
knUpft. Eine Kindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Industriebank
AG erfolgen und wére erstmals zum 31. Mérz 2013 mdglich gewesen. Voraussetzung
hierfur ist aber, dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG
dem Einlagenennwert entspricht. Dieser Buchwert betragt im Berichtsjahr wie bereits zum
Bilanzstichtag der IKB Deutsche Industriebank AG am 31. Marz 2013 infolge der Verlust-
beteiligungen unverandert 0 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognose fiir die nachsten Jah-
re ist daher von einer Kiindigung zum 31. Marz 2016 nicht auszugehen.

IV.Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich aus dem Aufwandsersatz zusammen, der
der Gesellschaft aufgrund einer vertraglichen Verpflichtung von der IKB Deutsche Indu-
striebank AG in Hohe der notwendigen Kosten des Geschaftsbetriebes vergutet wird.




Anlage 3
Blatt 4

V. Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Zu Geschéftsfihrern im Geschaftsjahr 2015 waren bestellt:
Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie

Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt

Die Vergutung fur die Geschaftsfihrung betrug 14 TEUR.

Abschlusspriferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlusspriifers fir die Abschlusspriifung betragt
9 TEUR zzgl. Umsatzsteuer. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Prifungsausschuss geméani § 324 HGB

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft besteht in der Ausgabe von Wertpapieren im
Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz, die durch Vermdgensgegen-
stande besichert sind. Daher wird aus Kostenerwagungen die Befreiung gemaf § 324 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 1 HGB in Anspruch genommen.

VI.Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schldgt vor, den Jahresiiberschuss in Héhe von 36,15 Euro sowie
den Gewinnvortrag in Hohe von 42.539,97 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

Norderfriedrichskoog, den 30. Januar 2016

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2015

Periodenergebnis
Abnahme der Ruckstellungen

Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit
Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verédnderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anlage 4
2015 2014
TEUR TEUR

0 0

-19 -4

2 -33

0 -9

-17 -46

0 0

0 0

-17 -46

66 112

49 66




mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anlage 5
Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéftsjahr 2015
Gezeichnetes | Erwirtschaftetes Summe

Kapital Eigenkapital Eigenkapital

TEUR TEUR TEUR
Stand am 31.12.2014 25 43 68
Jahrestberschuss 0 0 0
Stand am 31.12.2015 25 43 68
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschaftsjahr 2015

1. Geschiéfts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200 Mio. EUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das hierzu er-
forderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher Héhe am Kapi-
talmarkt aufzunehmen. Durch die Hohe der Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesellschafts-
verhaltnis von zur Zeit 6,95812 % p.a. wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die Zinsen
auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 6,625 % p.a. sowie die Ertragssteuern
insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu kénnen. Ferner werden der Gesellschaft alle not-
wendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen Geschaftsbetriebs in voller Hohe er-
setzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesellschaft im Wesentlichen die Ertrage aus der Ver-
zinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bungen am Kapitalmarkt besteht die Geschaftstatigkeit in der Abwicklung der Geschaftsvor-
falle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung so-
wie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Schuldverschreibungen. Tech-
nisch erfolgt die Abwicklung (iber einen Treuhénder.

Aufgrund der allgemeinen Finanzkrise wurde die Geschéftsentwicklung der IKB Deutsche In-
dustriebank AG schwer belastet. Diese Entwicklung flhrte dazu, dass aufgrund von Bilanz-
verlusten die IKB Deutsche Industriebank AG derzeit nicht in der Lage ist, Gewinnbeteiligun-
gen auszuschtten.

Am 17. November 2015 veréffentlichte die IKB Deutsche Industriebank AG ihr Halbjahreser-
gebnis 2015/2016. Hiernach betragt der Konzerniiberschuss der IKB Deutsche Industriebank
AG im ersten Halbjahr 2015/2016 (1. April 2015 bis 30. September 2015) 23 Mio. EUR
(Vj. 73 Mio. EUR).

Der Vorstand geht in seinem Halbjahresbericht davon aus, dass die Schaffung einer Banken-
union vorgezeichnet ist und diese weitere Kosten verursachen wird. Dieser Entwicklung soll
mit einer aktiven Kontrolle der Verwaltungsaufwendungen begegnet werden.

Die Bedienung der Besserungsabreden in Hohe von 1.151,5 Mio. EUR sowie von Wertauf-
holungsrechten der hybriden Kapitalgeber wird voraussichtlich dazu fihren, dass fir mehrere
Geschéftsjahre auch bei operativen Gewinnen keine oder nur geringe Uberschiisse in der
IKB ausgewiesen werden.
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Aufgrund der Entwicklung der letzten Jahre hat am 6. Dezember 2012 auf Verlangen eines
Glaubigers eine Glaubigerversammlung stattgefunden, welche darUber entscheiden sollte,
ob auf die Teilschuldverschreibungen das Gesetz Gber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen angewendet werden kann. Ferner sollten Beschlisse (ber die Anderung der
Emissionsbedingungen gefasst werden, damit eine vorzeitige Kiindigung der Teilschuldver-
schreibungen durch die Emittentin und eine Rickzahlung zu einem Abldsebetrag unterhalb
des Nominalbetrages der Teilschuldverschreibungen erfolgen kann. Von den ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 200.000 TEUR waren nur 35,56 % auf der Glaubi-
gerversammiung vertreten. Damit war die Glaubigerversammilung nicht beschlussféhig. Mit
Schreiben vom 21. Dezember 2012 wurde vom selben Gl4ubiger die Einberufung einer zwei-
ten Glaubigerversammlung verlangt. Diese wurde jedoch von der Gesellschaft verweigert,
woraufhin der Glaubiger beim Amtsgericht Flensburg den Antrag stellte, diesen gemaB
§ 9 Abs. 2 SchVG zu erméchtigen, eine zweite Glaubigerversammlung einzuberufen. Der
Antrag wurde am 03. September 2013 vom Amtsgericht zuriickgewiesen. Die anschlieBende
Beschwerde des Glaubigers gegen den Beschluss des Amtsgerichts Flensburg vor dem
Schleswig-Holsteinischen Oberlandesgericht wurde von diesem am 10. Dezember 2013
ebenfalls zurickgewiesen. Mit Beschluss vom 2. Dezember 2014 hat der Bundesgerichtshof
die Rechtsbeschwerde des Glaubigers gegen den Beschluss des Schleswig-Holsteinischen
Oberlandesgerichtes zuriickgewiesen. Die Auffassung der Hybrid Raising GmbH wurde da-
mit in letzter Instanz bestatigt.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
2.1 Ertragslage

Im Geschaéftsjahr 2015 wurde ein Jahresiiberschuss von 0,01 TEUR erwirtschaftet. Dieser
entsprach den Erwartungen.

Der vom Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG veréffentlichte Jahresabschluss fiir
das Geschaftsjahr 2014/2015 weist einen unveranderten Jahresiberschuss von 0 Mio. Euro
aus. Nach Verlustbeteiligung von Genussscheinen und stillen Beteiligungen und dem Ver-
lustvortrag des Vorjahres belduft sich der ausgewiesene Bilanzverlust weiterhin auf 2.167
Mio. Euro.

Der Bilanzverlust der IKB Deutsche Industriebank AG fur das Geschéftsjahr 2014/2015 fihr-
te zum vollstandigen Ausfall der Gewinnausschittung auf die stille Beteiligung fir das Ge-
schaftsjahr 2014/2015 und somit zum Ausfall der fir den 15. Juli 2015 vorgesehenen Zins-
zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen.

2.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben.

Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung fur das Geschéftsjahr 2014/2015 wurde auf-
grund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG nicht gezahlt. Dementspre-

chend wurden auch keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren aus-
gezahlt.
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2.3 Vermogenslage

Aufgrund des Jahresiiberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft weiterhin ge-
starkt und betré&gt zum 31. Dezember 201 68 TEUR. Das langfristige Vermdgen ist durch
langfristig zur Verfligung stehendes Kapital in voller Hohe gedecki.

3. Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikofriiherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéftsvorfélle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahiungen an die Inhaber der
Schuldverschreibungen erfolgt Uber einen externen Treuhénder.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschaft erstelit.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchflihrung der Gbri-
gen Geschaftsvorfalle erfolgen direkt durch die Geschéftsleitung.

Die Gesellschaft wird nach auBen durch die Geschéftsfuhrung gemeinschaftlich vertreten.

4. Nachtragsbericht

Am 13. Januar 2016 teilte die IKB Deutsche Industriebank AG mit, dass die LSF6 Rio S.a.r.l.
am selben Tag ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren gemacht hat, die von der Hybrid
Raising GmbH (ISIN: DE 000AOAMCG 6, "Hybride Schuldverschreibungen") begeben wur-
den. Die IKB Deutsche Industriebank AG unterstitzt das Angebot. DarUber hinaus haben
sich Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem 31. Dezember 2015 nicht ergeben.

5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fir das nachste Geschéaftsjahr bei einem nahezu unveranderten Zinsni-
veau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Hohe wie im abgelaufenen Geschaftsjahr
2015. Die Zuverlssigkeit dieser Prognose ist aufgrund des Eintreffens der Vorjahresprogno-
sen als sehr hoch anzusehen. Werden geringere oder keine Ertrage aus der stillen Beteili-
gung erzielt, reduzieren sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldver-
schreibungen. Eine Nachzahlungsverpflichtung der Gesellschaft fir entfallende Zinszahlun-
gen besteht nicht. Bei Verdnderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpas-
sungen bei der Gewinnbeteiligung vorgenommen werden.

Hinsichtlich einer Wiederaufnahme der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen koénnen
aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine
Aussagen getroffen werden.
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6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich Geschaftsergebnisse und die Lage der Gesellschaft so dar-
gestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 30. Januar 2016

/‘77 : ’/>)4/ )

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015 geprift. Die Buchflhrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priffung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prafung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmanBi-
ger Buchfuhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist im Abschnitt Risiko- und Prognosebericht ausgefuhrt, dass hinsichtlich der zu-
kunftigen Verzinsung der Teilschuldverschreibungen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine Aussagen von der Gesellschaft getroffen
werden kénnen.

Lubeck, den 24. Mérz 2016

mercurius gmbh
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

/i

Hafke
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhiltnisse

A. Rechtliche Verhiltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Verhiltnisse

Firma:

Rechtsform:

Sitz:

Anschrift:

Grindung und Ge-
sellschaftsvertrag:

Eintragung in das
Handelsregister:

Gegenstand des
Unternehmens:

Hybrid Raising GmbH

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Norderfriedrichskoog

Koogstraat 4, 25870 Norderfriedrichskoog

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 31. Marz
2003 (Firma Kronen dreihundertneunundsiebzig GmbH) ge-
grindet. Mit Beschluss vom 9. Juli 2003 wurde die Firmierung in
Hybrid Raising GmbH geandert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Flens-
burg unter HRB 1982 HU eingetragen.

Die Eintragung erfolgte am 21. Oktober 2003.

Gegenstand des Unternehmens ist es, sich als stiller Gesell-
schafter an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu betei-
ligen und hierzu Kapital durch Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen aufzunehmen. Die Gesellschaft ist dariiber hinaus be-
rechtigt, samtliche Hilfsgeschéfte zu betreiben, die den Gegen-
standswert fordern. Die Gesellschaft betreibt keine Geschafte,
die nach dem KWG oder § 34 c der Gewerbeordnung genehmi-
gungspflichtig sind.
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Geschaftsjahr:

Dauer der Gesellschaft:

Stammkapital:

Geschaftsfliihrung
und Vertretung:

GroBenklassen:
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Geschaéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das gezeichnete Kapital betragt 25.000,00 Euro.

Der Geschaftsanteil wird als Trustee des Hybrid Raising Charit-
able Trust von der Deutsche International Corporate Services
Limited (DICSL) gehalten.

Das Kapital ist voll eingezahilt.

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft wird in § 6 des Gesell-
schaftsvertrages geregelt.

Vertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer der Gesellschaft sind
Frau Margret Dircks und Herr Dr. Hans-Joachim Winter. Sie
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB insoweit befreit,
als dass die Geschéftsfuhrer berechtigt werden kénnen, mit
sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte mit der Gesell-
schaft abzuschlieBen.

Die Geschaftsfuhrer vertreten die Gesellschaft gemeinsam.
Die Gesellschaft ist zwar eine kleine Kapitalgesellschaft im Sin-

ne des § 267 Absatz 1 HGB, gilt aber gemaB § 267 Absatz 3
Satz 2 HGB als groBe Kapitalgesellschaft.
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B. Wirtschaftliche Verhéilinisse

1. Grundiage

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter am Handelsgewerbe der IKB Deutsche In-
dustriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf (IKB), mit einer Einlage von 200.000 TEUR betei-
ligt. Die Refinanzierung erfolgte durch die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in glei-
cher Hohe Uber den Kapitalmarkt.

Fur die stille Einlage erhélt die Gesellschaft eine Gewinnbeteiligung in Héhe von 6,95812 %. !
Der Zinssatz auf die Teilschuldverschreibungen betragt 6,625 % p.a. '

2. Wichtige Vertrége

a) Vertraq lber die Errichtung einer stillen Gesellschaft (Beteiligungsvertrag)

Geman Vertrag Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft vom 30. Januar/ 2. Februar
2004 in Verbindung mit der Bestatigungserklarung vom gleichen Tage hat sich die Gesell-
schaft am Handelsgewerbe der IKB mit einer Einlage von 200.000 TEUR als typisch stille
Gesellschafterin beteiligt. Die Einlage wurde am 20. Februar 2004 (das "Anfangsdatum")
geleistet.

Als Gegenleistung fur die stille Einlage stehen der Gesellschaft ab dem Anfangsdatum bis
zu dem Tag (einschlieBlich), an dem die Beteiligung der Gesellschaft am Handelsgewerbe
der Bank endet bzw. nach § 6 Absatz 5 Satz 2 des Vertrages als beendet gilt (der
"Beendigungstag"), Gewinnbeteiligungen zu, die nach MaBgabe des § 2 Absatz 2 bzw.
des § 2 Absatz 3 des Vertrages berechnet werden. "Gewinnzeitraum" bezeichnet den
Zeitraum, fUr den eine Gewinnbeteiligung ermittelt wird. Der erste Gewinnzeitraum be-
gann am Anfangsdatum und dauerte bis zum 31. Marz 2004 (jeweils einschlieBlich) (der
“erste Gewinnzeitraum"). Danach dauert ein Gewinnzeitraum jeweils vom 1. April bis zum
31.Marz eines Jahres (jeweils einschlieBlich) (dieser Zeitraum wird als das
"Geschaftsjahr" bezeichnet), sofern er nicht infolge wirksamer Beendigung des Beteili-
gungsvertrages vorher endet.
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Vorbehaltlich § 3 des Beteiligungsvertrages ist fiir einen Gewinnzeitraum eine Vergutung ei-
nes fixen annualisierten Prozentsatzes des Einlagenennbetrages zu zahlen (die "Gewinn-
beteiligung"). Der Zinssatz wird durch die mit der Emission der Teilschuldverschreibungen
beauftragte Bank nach den im Zeitpunkt der Emission aktuellen Kapitalmarktverhaltnissen
festgestellt und darf 6,625 % p.a. nicht unterschreiten und 8,125 % p.a. nicht Gberschreiten.
Die Feststellung des Zinssatzes bedarf der schriftlichen Genehmigung der Vertragsparteien.
Die schriftliche Genehmigung ist dem Beteiligungsvertrag als Anlage beizufiigen und wird
der Anmeldung des Beteiligungsvertrages als Teilgewinnabfiihrungsvertrag zur Anmeldung
in das Handelsregister der IKB beigefugt. Die Gewinnbeteiligung betragt geman § 2 Absatz 2
des Beteiligungsvertrages in Verbindung mit der Bestétigungserklérung 6,95812 % p.a. Die-
se ist grundsatzlich nur zahlbar, wenn und soweit dadurch kein Bilanzverlust entsteht oder
sich erhoht. Im Falle eines Verlustes wird die Gesellschaft am Ergebnis im Verhltnis des
Buchwertes der stillen Einlage zum Gesamtbuchwert des haftenden Eigenkapitals der IKB
beteiligt.

Die Gewinnbeteiligung fir ein Geschéaftsjahr wird jeweils fir einen Zahlungszeitraum (der
"Zahlungszeitraum”) berechnet, der dem Zeitraum vom Anfangsdatum (einschlieBlich) bis
zum ersten Ausschuttungstag (ausschlieBlich) (der "erste Zahlungszeitraum") bzw. einem
Ausschittungstag (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Ausschuttungstag (ausschlief3-
lich) (jeweils ein "nachfolgender Zahlungszeitraum") entspricht. Die Berechnung der jeweils
zahlbaren Gewinnbeteiligung erfolgt, auch im Falle der nachfolgenden Zahlungszeitraume,
auf Grundlage der tatséchlichen Anzahl der Tage in diesem Zahlungszeitraum, dividiert
durch 365 bzw. 366.

Die Kindigung durch die Emittentin ist ausgeschlossen. Die IKB kann die stille Gesellschaft
mit einer Frist von zwei Jahren kindigen. Die Kiindigung bedarf der vorherigen Zustimmung
der BaFin.
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b) Aufwendungsersatzvereinbarung

Zur Deckung der ausschlieBlich mit dem Geschaftsbetrieb der stillen Gesellschafterin zu-
sammenhangenden laufenden und zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs notwen-
digen Aufwendungen wurde zwischen der Gesellschaft und der IKB am 30. Januar /
2. Februar 2004 eine Aufwendungsersatzvereinbarung getroffen. Hiernach erhalt die Ge-
sellschaft samtliche notwendigen Aufwendungen erstattet, insbesondere, jedoch nicht ab-
schlieBend, die in der Anlage 2 zur o. g. Vereinbarung aufgefiihrt sind.

c) Teilschuldverschreibungen

Die Refinanzierung der stillen Beteiligung erfolgt tber die Ausgabe von 2.000.000 auf den
Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen zu je 100 EUR (ISIN DE 000AOAMCG 6).
Die Konsortialfihrer waren die BNP PARIBAS und die Deutsche Bank AG, Frank-
furt/Main, handelnd durch ihre Londoner Filiale, Deutsche Bank AG, London. Die Anleihe
ist sowohl in Frankfurt (amtlicher Handel) als auch bei der Euronext Amsterdam N.V.
notiert.

An jedem Falligkeitstag wird die Gesellschaft aus der jahrlichen Gewinnbeteiligung und
dem Kaufpreisbetrag aus dem Forderungskaufvertrag, die die Deutsche Bank Luxem-
bourg S.A. (Treuhanderin), Luxembourg, als Treuhanderin fir Rechnung der Gesellschaft
aufgrund des unter d) beschriebenen Treuhandvertrages vom 18. Februar 2004 erhalt,
Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren in Héhe von 6,625 % p.a. des
Anlagebetrages zahlen, soweit sich die Zinszahlung nicht aufgrund einer niedrigeren Ge-
winnbeteiligung entsprechend vermindert. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, entfallene
Zinszahlungen nachzuholen.

Die Teilschuldverschreibungen haben kein festes Riickzahlungsdatum. Die Ruckzahlung
der Teilschuldverschreibungen erfolgt bei Riickzahlung der stillen Beteiligung in Hohe der
von der IKB zurlickgezahiten stillen Einlage. Die Rickzahlung der stillen Beteiligung ist
ausgeschlossen, solange die stille Einlage durch eine vorherige Verlustbeteiligung gemin-
dert und nicht wieder aufgefullt ist.
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d) Treuhandverirag

Nach MaBgabe des am 18. Februar 2004 geschlossenen Treuhandvertrages zwischen
der Gesellschaft, der IKB und der Treuh&nderin Deutsche Bank Luxembourg S.A., Lu-
xembourg, zu Gunsten der Inhaber der Teilschuldverschreibungen hat die Gesellschaft al-
le bestehenden und kinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspatungszinsanspriiche,
Zahlungsanspriche und Beendigungsanspriche gegen die IKB zur Sicherung der An-
spruche der Investoren an die Treuhénderin abgetreten. Werden am jeweiligen Fallig-
keitstag die auf die jeweiligen abgetretenen Anspriiche zu leistenden Zahlungen nicht er-
bracht, so wird die Treuhdnderin diese Anspriiche unverziglich gegeniiber der IKB gel-
tend machen. Sie ist berechtigt, gerichtliche und auBergerichtliche Verfahren und Prozes-
se zu fuhren, die der Sicherung der Investoren dienen.

e) Forderungskaufvertrag

Bei der Ausschuttung der Gewinnbeteiligung an die Gesellschaft oder einer Auffullung der
stillen Einlage nach Herabsetzung ihres Buchwerts behélt die IKB gemal § 43 Absatz 1
Nr. 3 EStG Kapitalertragsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag auf die ausgeschitteten Be-
trage bzw. den Betrag der Wiederauffillung ein, falls die Finanzverwaltung fiir Zahlungen
an die Gesellschaft keine Befreiung erteilt hat. Der Einbehalt wird als Vorauszahlung auf
die von der Emittentin geschuldete Korperschaftsteuer angerechnet. In der Hohe, in der
die Vorauszahlung die tatsachliche Korperschaftsteuerschuld der Gesellschaft Ubersteigt,
steht der Gesellschaft jeweils ein Steuererstattungsanspruch gegen die Finanzbehdrden
zu. Nach MaBgabe des Forderungskaufvertrages vom 30. Januar / 2. Februar 2004 zwi-
schen der Gesellschaft und der IKB verkauft und tritt die Gesellschaft ihre Steuererstat-
tungsanspriche gegen die Finanzbehérden an die IKB ab. Als Gegenleistung stehen der
Gesellschaft Zahlungsanspriche gegen die IKB in Hohe der von dieser einbehaltenen und
abgeflhrten Steuerabzugsbetrage zu, die jeweils zum Zeitpunkt der Ausschuttung der
jahrlichen Gewinnbeteiligung und in Hohe des jeweiligen Einbehalts zur Zahlung fallig
werden. Die Gewinnbeteiligung nach Einbehalt der Kapitalertragsteuer entspricht zusam-
men mit dem Kaufpreis fir den Steuererstattungsanspruch dem Bruttobetrag der Gewinn-
beteiligung.
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C. Steuerliche Verhélinisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 15/294/03515 beim Finanzamt Flensburg ge-
fUhrt.

Das Unternehmen unterliegt aufgrund seiner Rechtsform und Tatigkeit der Korperschaft- und
Gewerbesteuer.

Die letzten Veranlagungen betreffen den Zeitraum 2014. Die Bescheide ergingen unter dem
Vorbehalt der Nachpriifung gem. § 164 AO. Rechtsbehelfsverfahren liegen nicht vor.






