08'86v°€EL'00C  £9'685°941°002 08'867'€EL'002  £9'685°9L1°002

(0105804 HNJ) 00°692°2) HN3
JUe waule Nz siq }azjnejisay Jaula Jiw UOAep -

01'0S8'0L0°002  05°990°€10°002
01'058°0F 0069Z72r usyayoIpuIqia  ablisuos g
(00'0 YN3) 05°262 HN3
lyer wauie nz siq nazjnejisay Jauie Jw uoAep -
O0.0 Om,hmm :wm::«w_mn_ pun :mmc:hmww_._ sne usy|qyalpuiqiep g
00°000°000°002 00°000°000°002 usbungqeiyosienpinyosiiel |

usyRyOIpUIGIaA "D

05'802°'€€ 0S'8L0'¥L S.'ove SL'9ve udjsodsbunzuaibqesbunuyoay o
05981 €€ 05 8I0VE usbunjjeisyony ebnsuog ‘z
00°ze 000 usbunjjeisyonienalg | 18'ggLecl 2SvET9LL usinjisunipary 1eq ueqeying ‘||
uabunjjaisyony ‘g ve'ee ov's apueisusbebsusbouliap abiisuog
12°6S1 /v'v9 ssnyosisqnsaiyer Al apugjsuaboabsuabouwiia abiisuos pun usbuniapio |
67082, 0z'ovy'L Beipoauuman | usbowuannejun °g
00'000°2S 00°000°2S abepjonujendey || 00°000°000°002  00°000°000°002 Bunbijieleg ajins
00°000°52 00°000°S2 [endey sejeuyolezen) | usbejuezueuly ‘|
lendeyuabig 'y uabowuanabejuy -y
dn3 dqn3 dn3 dqn3 4gn3
yeliop lyelsyeyosen yeliop yelsyeyosen)
VAISSVYd VAILNY

G110z loqwiazaq “Lg wnz

ZNVid

Boo)syoupaupapioN ‘Hawn Buisiey [enden

I obejuy



Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

far die Zeit vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

EUR
- Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
. Ergebnis der gewdéhnlichen Geschaéftstatigkeit
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 11,34
. Sonstige Steuern _0,00

. Jahresiiberschuss

Geschéftsjahr

EUR
166.418,57

166.418,57

75,81

75,81

11,34

64,47

Anlage 2

Vorjahr
EUR

176.271,26
176.271,26
214,58
214,58
55,36

-0,49

159,71
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
zum Geschéftsjahr 2015

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 ist nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat
einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
durch von ihr ausgegebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher
stellt sie geman § 267 Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kriterien fiir
groBe Kapitalgesellschaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i.d.R. im Anhang auf-
gefuhrt.

Die Gesellschaft gliedert inre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Geselischaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG
im Sinne von § 1 KWG mit einer Einlage in Hohe von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refi-
nanzierung dieser Einlage erfolgte Giber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt.

Die derzeitige Geschaftstatigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Ge-
schaftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen.

Trotz der kontinuierlichen positiven Entwicklung des Geschéaftsjahres 2014/2015 der IKB
Deutsche Industriebank AG erfolgten im Geschaftsjahr 2015 keine Ausschittungen auf
die stille Einlage. Aufgrund der Verlustbeteiligung der vergangenen Jahre betragt der
Buchwert der Einlage weiterhin 0,00 Euro.

Ein Anspruch auf die Verzinsung der Teilschuldverschreibung besteht aufgrund des Ge-
schaftsmodells nicht.
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ll. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der Emis-
sionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensatorischer
Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und den Teil-
schuldverschreibungen in Héhe von je 200.000 TEUR. Der Kern dieses Zusammenhangs
basiert darauf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Ruckzahlung der Teilschuldver-
schreibung entsteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrage aus der stillen Einlage
erzielt bzw. die Einlage nicht zurlckgezahlt werden kann. Dieser Sachverhalt fiihrt dazu,
dass von dem Grundsatz der Einzelbewertung abgewichen wird und die stille Einlage als
Basisobjekt sowie die Teilschuldverschreibungen als Sicherungsinstrument zu einer Be-
wertungseinheit gemaB § 254 HGB zusammengefasst werden. Hierbei wird die Einfrie-
rungsmethode angewendet. Durch die Bildung dieser Bewertungseinheit in Form eines
Mikro-Hedge wurde das Ausfallrisiko der stillen Gesellschaftereinlage von bis zu 200.000
TEUR vollstandig abgesichert. Aufgrund der vertraglichen Gestaltungen ist es auf Dauer
ausgeschlossen, dass die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen Rickzahlungen von
der Gesellschaft verlangen kénnen, bevor nicht die Gesellschaft ihrerseits ihre stille Ge-
sellschaftereinlage zuriickbekommen hat. Im Rahmen der Bildung der Bewertungseinheit
wurde untersucht und festgestellt, dass sich im Ergebnis die Parameter von Basisobjekt
und Sicherungsinstrument in ihrer Wirkung auf zukinftige Zahlungsstrome gegenseitig
ausgleichen. Daher waren Abschreibungen wegen Wertminderung der stillen Einlage
nicht erforderlich. Die stille Einlage wird im Jahresabschluss der IKB Deutsche Industrie-
bank AG zum 31. Méarz 2015 mit einem Wert von 0 TEUR ausgewiesen.

Die sonstigen Vermoégensgegenstinde sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibungen
zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Rickstellungen wurden nach vernunftiger kaufméannischer Beurteilung gebildet und
berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten. Ruckstellun-
gen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr werden nicht abgezinst.
Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert.

Ebenso wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibungen passiviert, da es
sich hierbei um aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtungen handelt.

lll. Erlduterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermégens ist dem als Anlage beigefugten
Anlagenspiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB Deut-
sche Industriebank AG.
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Die Sonstigen Vermdgensgegenstédnde enthalten das Korperschaftsteuer-/Gewerbe-
steuerguthaben 2015 in Hohe von 0,01 TEUR.

Die Sonstigen Ruckstellungen beinhalten Prafungskosten von 10 TEUR fiir 2015, die Kos-
ten fir Steuerberatung in Hohe von 3 TEUR sowie Kosten fiir die Verdéffentlichung in Ho-
he von 1 TEUR.

Verbindlichkeiten

Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 -5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000
(0) (0) (200.000)
Sonstige Verbindlichkeiten 13 0 0

(11) (0) (0)

Die Angaben in Klammern betreffen den Vorjahreswert.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Rlckzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist mit der Beendigung des stillen Gesellschaftsverhiltnisses ver-
knupft. Eine Kindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Industriebank
AG erfolgen und ware erstmals zum 31. Marz 2013 moglich gewesen. Voraussetzung
hierfir ist aber, dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG
dem Einlagenennwert entspricht. Dieser Buchwert betragt im Berichtsjahr wie bereits zum
Bilanzstichtag der IKB Deutsche Industriebank AG am 31. Marz 2013 infolge der Verlust-
beteiligungen unveréndert 0 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognose flr die ndchsten Jah-
re ist daher von einer Kuindigung zum 31. Mérz 2016 nicht auszugehen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten die Verbindlichkeiten aus dem Forderungs-
kaufvertrag der IKB Deutsche Industriebank AG hinsichtlich der Korperschaftsteuerer-
stattung in H6he von 8 TEUR sowie Verbindlichkeiten aus der Aufwendungsersatzverein-
barung mit der IKB Deutsche Industriebank AG in Héhe von 5 TEUR.

IV.Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

In den Sonstigen betrieblichen Ertragen wird der Aufwandsersatz, der der Gesellschaft
aufgrund einer vertraglichen Verpflichtung von der IKB Deutsche Industriebank AG in H&-
he der notwendigen Kosten des Geschéftsbetriebes vergutet wird, ausgewiesen.
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V. Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Zum Geschéftsfuhrer im Geschaftsjahr 2015 waren bestellt:
Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie
Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt

Die Vergutung fir die Geschaftsfiihrung betrug 14 TEUR.

Abschlusspriferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlusspriifers fiir die Abschlussprufung betragt
9 TEUR zzgl. Umsatzsteuer. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Prifungsausschuss gemén § 324 HGB

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft besteht in der Ausgabe von Wertpapieren im
Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz, die durch Vermdgensgegen-
stande besichert sind. Daher wird aus Kostenerwégungen die Befreiung geman § 324 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 1 HGB in Anspruch genommen.

VI.Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfihrung schlagt vor, den Jahresiberschuss in Hohe von 64,47 Euro sowie
den Gewinnvortrag von 7.440,20 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

Norderfriedrichskoog, den 30. Januar 2016

77./)///.) {

X

Margret Dircks Dr. Hans-doachim Winter
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mercurius gmbh

Winschaftsprifungsgesslischatl

Anlage 4
Kapitalflussrechnung fiir das Gesc haftsjahr 2015
2015 2014
TEUR TEUR
Periodenergebnis 0 0
Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -19 -3

Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 0 -1

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 2 -42
Cashflow aus der laufenden Geschaftstitigkeit 17 .46
Cashflow aus der Investitionstatigkeit o 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigket 0 e 0
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -17 -46
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 133 179

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 116 133




mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anlage 5
Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéftsjahr 2015
Gezeichnetes | Kapitalriick- | Erwirtschaftetes Summe

Kapital lage Eigenkapital Eigenkapital

TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 31.12.2014 25 57 7 89
Jahresuberschuss 0 0 0 0
Stand am 31.12.2015 25 _ 57 7 89
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschéftsjahr 2015

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200.000 TEUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das hierzu
erforderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher Hohe am Ka-
pitalmarkt aufzunehmen. Durch die Hohe der Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesell-
schaftsverhaltnis von zurzeit 7,876856 % p.a. wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die
Zinsen auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 7,5 % p.a. sowie die Ertrags-
steuern insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zy kénnen. Ferner werden der Gesellschaft

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bungen am Kapitalmarkt besteht die Geschéftstatigkeit in der Abwicklung der Geschaftsvor-

Aufgrund der allgemeinen Finanzkrise wurde die Geschéftsentwicklung der IKB Deutsche In-
dustriebank AG schwer belastet. Diese Entwicklung fuhrte dazu, dass aufgrund von Bilanz-

gen auszuschitten.

Am 17. November 2015 verdffentlichte die IKB Deutsche Industriebank AG ihr Halbjahreser-
gebnis 2015/2016. Hiernach betragt der Konzerniberschuss der IKB Deutsche Industriebank
AG im ersten Halbjahr 2015/2016 (1. April 2015 bis 30. September 2015) 23 Mio. EUR (Vj.
73 Mio. EUR).

Der Vorstand geht in seinem Halbjahresbericht davon aus, dass, die Schaffung einer Ban-
kenunion vorgezeichnet ist und diese weitere Kosten verursachen wird. Dieser Entwicklung
soll mit einer aktiven Kontrolle der Verwaltungsaufwendungen begegnet werden.

Die Bedienung der Besserungsabreden in Héhe von 1.151,5 Mio. EUR sowie von Wertauf-
holungsrechten der hybriden Kapitalgeber wird voraussichtlich dazu fithren, dass fiir mehrere
Geschéftsjahre auch bei operativen Gewinnen keine oder nur geringe Uberschisse in der
IKB Deutsche Industriebank AG ausgewiesen werden.
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Aufgrund der Entwicklung der letzten Jahre hatte am 5. Dezember 2012 auf Verlangen eines
Glaubigers eine Glaubigerversammlung stattgefunden, welche dariiber entscheiden sollte,
ob auf die Teilschuldverschreibung das Gesetz Gber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen angewendet werden kann. Ferner sollten Beschlisse Uber die Anderung der
Emissionsbedingungen gefasst werden, damit eine vorzeitige Kindigung der Teilschuldver-
schreibungen durch die Emittentin und eine Rickzahlung zu einem Ablésebetrag unterhalb
des Nominalbetrages der Teilschuldverschreibung erfolgen kann. Da von den ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen in Héhe von 200.000 TEUR nur 26,04 % auf der Glaubigerver-
sammiung vertreten waren, war die Glaubigerversammilung nicht beschlussféahig. Mit Schrei-
ben vom 29. Januar 2013 verlangte derselbe Glaubiger daher die Einberufung einer zweiten
Glaubigerversammlung. Diese wurde jedoch von der Gesellschaft verweigert, woraufhin der
Glaubiger beim Amtsgericht Flensburg den Antrag stellte, diesen gemén § 9 Abs. 2 SchVG
zu ermachtigen eine zweite Glaubigerversammiung einzuberufen. Der Antrag wurde am
3. September 2013 vom Amtsgericht zuriickgewiesen. Die anschlieBende Beschwerde des
Glaubigers gegen den Beschluss des Amtsgerichts Flensburg vor dem Schleswig-Holsteini-
schen Oberlandesgericht wurde von diesem am 10. Dezember 2013 ebenfalls zurlickgewie-
sen. Mit Beschluss vom 2. Dezember 2014 hat der Bundesgerichtshof die Rechtsbeschwer-
de des Glaubigers gegen den Beschluss des Schleswig-Holsteinischen Oberlandesgerichtes
zurackgewiesen. Die Auffassung der Capital Raising GmbH wurde damit in letzter Instanz
bestatigt.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

2.1 Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2015 wurde ein Jahresiuberschuss von 0,1 TEUR erwirtschaftet. Dieser
entsprach den Erwartungen.

Der vom Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG verédffentlichte Jahresabschluss fur
das Geschaftsjahr 2014/2015 weist einen unveranderten Jahresiberschuss von 0 Mio. Euro
aus. Nach Verlustbeteiligung von Genussscheinen und stillen Beteiligungen und dem Ver-

lustvortrag des Vorjahres belauft sich der ausgewiesene Bilanzverlust weiterhin auf 2.167
Mio. Euro.

Der Bilanzverlust der IKB Deutsche Industriebank AG flr das Geschaftsjahr 2014/2015 fihr-
te zum volistandigen Ausfall der Gewinnausschittung auf die stille Beteiligung fir das Ge-
schaftsjahr 2014/2015 und somit zum Ausfall der fur den 15. Juli 2015 vorgesehenen Zins-
zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen.

2.2 Finanzlage
Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben.

Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung flr das Geschéaftsjahr 2014/2015 wurde auf-
grund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG nicht gezahlt. Dementspre-
chend wurden auch keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren aus-
gezahlt.
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2.3 Vermogenslage

Aufgrund des geringfligigen Jahresiiberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft
leicht gestarkt und betragt zum 31. Dezember 2015 unverandert 89 TEUR. Das langfristige
Vermogen ist durch langfristig zur Verfiigung stehendes Kapital in voller Hohe gedecki.

3. Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikofrﬁherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der
Schuldverschreibungen erfolgt Gber einen externen Treuhander.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschaft erstellt.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchfuhrung der tbri-
gen Geschaftsvorfalle erfolgen direkt durch die Geschaftsleitung.

Die Gesellschaft wird nach auBen durch die Geschéftsfuhrung gemeinschaftlich vertreten.

4. Nachtragsbericht

Am 13. Januar 2016 teilte die IKB Deutsche Industriebank AG mit, dass die LSF6 Rio S.a.r.l.
am selben Tag cin Angebot zum Kauf von Wertpapieren gemacht hat, die von der Capital
Raising GmbH (ISIN: DE0007490724000A0AMCGS, "Hybride Schuldverschreibungen”) be-
geben wurden. Die IKB Deutsche Industriebank AG unterstitzt das Angebot. Dariiber hinaus
haben sich Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem 31. Dezember 2015 nicht erge-
ben.

5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fir das nachste Geschaftsjahr bei einem nahezu unveranderten Zinsni-
veau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Héhe wie im abgelaufenen Geschéftsjahr
2015. Die Zuverlassigkeit dieser Prognose ist aufgrund des Eintreffens der Vorjahresprogno-
sen als sehr hoch anzusehen. Werden geringere oder keine Ertrdge aus der stillen Beteili-
gung erzielt, reduzieren sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldver-
schreibungen. Eine Nachzahlungsverpflichtung der Gesellschaft fir entfallende Zinszahlun-
gen besteht nicht. Bei Veranderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpas-
sungen bei der Gewinnbeteiligung vorgenommen werden.

Hinsichtlich einer Wiederaufnahme der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen kénnen
aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine
Aussagen getroffen werden.
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6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieBlich Geschaftsergebnisse und die Lage der Gesellschaft so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 30. Januar 2016

/

///

Margret Dircks Dr. Hans-doachim Winter
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015 geprift. Die Buchflihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchflhrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéBiger Buchflihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Ober das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berticksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priafung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaénBi-
ger Buchfuhrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist im Abschnitt Risiko- und Prognosebericht ausgefiihrt, dass hinsichtlich der zu-
kunftigen Verzinsung der Teilschuldverschreibungen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine Aussagen von der Gesellschaft getroffen
werden konnen.

Lubeck, den 24. Mérz 2016

mercurius gmbh
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Hafke
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhélinisse

A. Rechtliche Verhiltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Verhéltnisse

Firma:

Rechtsform:

Sitz:

Anschrift:

Grindung und Ge-
sellschaftsvertrag:

Eintragung in das
Handelsregister:

Gegenstand des
Unternehmens:

Capital Raising GmbH

Gesellschaft mit beschréankter Haftung

Norderfriedrichskoog

Koogstraat 4, 25870 Norderfriedrichskoog

Die Gesellschaft wurde mit Geselischaftsvertrag vom
13. Dezember 2001 (Firma BIBO VIERTE Vermégensge-
sellschaft mbH) gegrindet. Mit Beschluss vom 8. Juli
2002 wurde die Firmierung in Capital Raising GmbH ge-
andert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht
Flensburg unter der Nr. HRB 1810 HU eingetragen.

Die Eintragung erfolgte am 8. Oktober 2002.

Gegenstand des Unternehmens ist es, sich als stiller Ge-
sellschafter an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG
zu beteiligen und hierzu Kapital durch Ausgabe von
Schuldverschreibungen aufzunehmen. Die Gesellschaft
ist darlber hinaus berechtigt, samtliche Hilfsgeschéfte zu
betreiben, die den Gegenstandswert férdern.
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und Vertretung:

GroBenklassen:
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Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das gezeichnete Kapital betragt 25.000,00 Euro.

Der Geschéftsanteil wird als Trustee des Capital Raising
Charitable Trust von der Deutsche International Corporate
Services Limited (DICSL) gehalten.

Das Kapital ist voll eingezanhit.

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft wird in § 6 des
Gesellschaftsvertrages geregelt.

Vertretungsberechtigte Geschéftsfuhrer der Gesellschaft
sind Frau Margret Dircks und Herr Dr. Hans-Joachim Win-
ter. Sie sind von den Beschrankungen des § 181 BGB in-
soweit befreit, als dass die Geschéftsfihrer berechtigt
werden konnen, mit sich als Vertreter eines Dritten
Rechtsgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlie3en.

Die Geschaftsfuhrer vertreten die Gesellschaft gemein-
sam.

Die Gesellschaft ist zwar eine kleine Kapitalgeselischaft
im Sinne des § 267 Absatz 1 HGB, gilt aber geméan § 267
Absatz 3 Satz 2 HGB als groBe Kapitalgesellschaft.
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B. Wirtschaftliche Verhéltnisse

1. Grundlage

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter am Handelsgewerbe der IKB Deut-
sche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf (IKB), mit einer Einlage von
200.000 TEUR beteiligt. Die Refinanzierung erfolgte durch die Ausgabe von Schuldver-
schreibungen in gleicher Hohe Uber den Kapitalmarkt.

Fur die stille Einlage erhéalt die Gesellschaft eine jahrliche Gewinnbeteiligung in Hohe
von 7,876856 %. Der Zinssatz auf die Schuldverschreibungen betragt 7,5 % p.a.

2. Wichtige Vertrédge

a) Vertrag Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft (Beteiligungsvertraq)

GemaB Vertrag Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft vom 9./10. Dezember
2002 in Verbindung mit der Bestatigungserkldrung vom gleichen Tage hat sich die
Gesellschaft am Handelsgewerbe der IKB mit einer Einlage von 200.000 TEUR als
typisch stille Gesellschafterin beteiligt. Die Einlage wurde am 19. Dezember 2002
geleistet.

Die Gewinnbeteiligung erfolgt gemaB § 2 Absatz 2 des o. g. Vertrages in Verbin-
dung mit der Bestétigungserklarung in Héhe von 7,50125 % p.a. Diese ist grund-
satzlich nur zahlbar, wenn und soweit dadurch kein Bilanzverlust entsteht oder sich
erhoht. Im Falle eines Verlustes wird die Gesellschaft am Ergebnis im Verhaltnis
des Buchwertes der stillen Einlage zum Gesamtbuchwert des haftenden Eigenkapi-
tals der IKB beteiligt.

Die Gesellschaft kann eine Erhéhung der prozentualen Gewinnbeteiligung verlan-
gen, wenn und soweit sich aufgrund einer Anderung der steuerlichen Verhaltnisse
bei ihr die Kosten der Refinanzierung erhéhen oder sich zusétzliche Belastungen er-
geben. Aufgrund der Anderung des Gewerbesteuergesetzes ab dem 1. Januar 2004
betragt der Hebesatz 200 % in Norderfriedrichskoog. Die prozentuale Gewinnbeteili-
gung wurde daraufhin gem. § 2 Absatz 3 des Vertrages (iber eine stille Beteiligung
von 7,50125 % um 0,375606 % auf 7,876856 % angehoben.
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Der Entwurf des Vertrages Uber die Errichtung der stillen Gesellschaft wurde von der PwC
Deutsche Revision AG, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Dusseldorf (PwC), ge-
praft. Die PwC kommt in dem Bericht Uber die Prifung eines Unternehmensvertrages
nach § 293b AktG vom 18. Juli 2002 zu dem Ergebnis, dass die stille Gesellschaft im We-
sentlichen auf die Gewinnbeteiligung fir das zur Verfligung gestellte Kapital abstellt. Be-
stimmungen Uber Ausgleich und Abfindung seien in solchen Vertrdgen nicht zu treffen,
soweit sie nicht Elemente eines Beherrschungsvertrages enthielten. Dies sei nach dem
Inhalt des Vertrages nicht der Fall.

Unter Berlcksichtigung der Regelung, dass die Bank grundsétzlich nicht verpflichtet ist,
Kapital- oder Gewinnricklagen aufzulésen, um die Gewinnbeteiligung der stillen Gesell-
schafterin zu bedienen, und unter der Berucksichtigung der Verlustbeteiligung der stillen
Gesellschafterin und der grundsatzlichen Unkindbarkeit durch den Vertragspartner, hait
die PwC die Vereinbarungen zum Gewinnanteil nach den Verhaltnissen im Prafungszeit-
punkt fir angemessen.

b) Aufwendungsersatzvereinbarung

Zur Deckung der ausschlieBlich mit dem Geschaftsbetrieb der stillen Gesellschafterin zu-
sammenhangenden laufenden und zur Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs notwen-
digen Aufwendungen wurde zwischen der Gesellschaft und der IKB am 9./10. Dezem-
ber 2002 eine Aufwendungsersatzvereinbarung getroffen. Hiernach erhélt die Gesell-
schaft samtliche notwendigen Aufwendungen erstattet, insbesondere, jedoch nicht ab-
schlieBend, die in der Anlage 2 zur 0. g. Vereinbarung aufgefuhrt sind.

c) Teilschuldverschreibungen

Die Refinanzierung der stillen Beteiligung erfolgt Uber die Ausgabe von 2.000.000 auf den
Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen zu je 100 EUR (ISIN DE 0007490724). Die
Konsortialfuhrer waren die BNP PARIBAS und die Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main,
handelnd durch ihre Londoner Filiale, Deutsche Bank AG, London. Die Anleihe ist sowohl
in Frankfurt (amtlicher Handel) als auch bei der Euronext Amsterdam N.V. notiert.

Der Vertrag (paying agency agreement relating to the 200.000.000 EUR perpetual fixed
rate capital notes 2002) mit den Konsortialbanken der IKB und der Gesellschaft wurde am
17. Dezember 2002 geschlossen.
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An jedem Falligkeiistag wird die Gesellschaft aus der jahrlichen Gewinnbeteiligung und
dem Kaufpreisbetrag aus dem Forderungskaufvertrag, die die Deutsche Bank Luxem-
bourg S.A. (Treuhénderin), Luxembourg, als Treuhdnderin fir Rechnung der Gesellschaft
aufgrund des unter d) beschriebenen Treuhandvertrages vom 17. Dezember 2002 erhélt,
Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren in Héhe von 7,5 % p.a. des
Anlagebetrages zahlen, soweit sich die Zinszahlung nicht aufgrund einer niedrigeren Ge-
winnbeteiligung entsprechend vermindert. Der Zinssatz entspricht der Gewinnbeteiligung
der Gesellschaft vermindert um eine Marge in Hohe von 0,00125 % p.a. des Einlagenenn-
betrags, die die Gesellschaft als eigene Einkinfte erhalt, sofern und soweit die jahrliche
Gewinnbeteiligung zusammen mit dem Kaufpreis fiir den Steuererstattungsanspruch die
an die Investoren zu zahlenden Zinsen (ibersteigt, sowie weiterhin vermindert um einen
Betrag von 0,375606 % p.a. des Einlagenennbetrags. Bei dem zuletzt genannten Betrag
handelt es sich um einen (auf die flinfte Dezimalstelle aufgerundeten) Betrag fir Gewer-
besteuer und darauf zu entrichtende Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag, die die
Gesellschaft auf die Zinszahlungen zu entrichten hat. Die Gesellschaft ist nicht verpflich-
tet, entfallene Zinszahlungen nachzuholen.

Die Teilschuldverschreibungen haben kein festes Rlckzahlungsdatum. Die Rickzahlung
der Teilschuldverschreibungen erfolgt bei Riickzahlung der stillen Beteiligung in Hohe der
von der IKB zuriickgezahlten stillen Einlage. Die Riickzahlung der stillen Beteiligung ist
ausgeschlossen, solange die stille Einlage durch eine vorherige Verlustbeteiligung gemin-
dert und nicht wieder aufgefullt ist.

d) Treuhandvertrag

Nach MaBgabe des am 17. Dezember 2002 geschlossenen Treuhandvertrages zwischen
der Gesellschaft, der IKB und der Treuhdnderin Deutsche Bank Luxembourg S.A., Lu-
xembourg, zu Gunsten der Inhaber der Teilschuldverschreibungen hat die Gesellschaft al-
le bestehenden und kinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspéatungszinsanspriche,
Zahlungsanspriiche und Beendigungsanspriiche gegen die IKB zur Sicherung der An-
spruche der Investoren an die Treuhdnderin abgetreten. Werden am jeweiligen Fallig-
keitstag die auf die jeweiligen abgetretenen Anspriiche zu leistenden Zahlungen nicht er-
bracht, so wird die Treuhénderin diese Anspriiche unverziglich gegeniiber der IKB gel-
tend machen. Sie ist berechtigt, gerichtliche und auBergerichtliche Verfahren und Prozes-
se zu fahren, die der Sicherung der Investoren dienen.
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e) Forderungskaufvertrag

Bei der Ausschuttung der Gewinnbeteiligung an die Geselischaft oder einer Auffillung
der stillen Einlage nach Herabsetzung ihres Buchwerts behélt die IKB geméan § 43 Ab-
satz 1 Nr. 3 EStG Kapitalertragsteuer zuziglich Solidaritatszuschlag auf die ausge-
schutteten Betrdge bzw. den Betrag der Wiederauffullung ein, falls die Finanzverwal-
tung fir Zahlungen an die Gesellschaft keine Befreiung erteilt hat. Der Einbehalt wird
als Vorauszahlung auf die von der Emittentin geschuldete Korperschaftsteuer ange-
rechnet. In der Hohe, in der die Vorauszahlung die tatsachliche Koérperschafisteuer-
schuld der Gesellschaft Ubersteigt, steht der Gesellschaft jeweils ein Steuererstat-
tungsanspruch gegen die Finanzbehdrden zu. Nach MaBgabe des Forderungskaufver-
trages vom 9./10. Dezember 2002 zwischen der Gesellschaft und der IKB verkauft und
tritt die Gesellschaft ihre Steuererstattungsanspriiche gegen die Finanzbehérden an
die IKB ab. Als Gegenleistung stehen der Gesellschaft Zahlungsanspriiche gegen die
IKB in Hohe der von dieser einbehaltenen und abgefihrten Steuerabzugsbetrage zu,
die jeweils zum Zeitpunkt der Ausschittung der j&hrlichen Gewinnbeteiligung und in
Hohe des jeweiligen Einbehalts zur Zahlung fallig werden. Die Gewinnbeteiligung nach
Einbehalt der Kapitalertragsteuer entspricht zusammen mit dem Kaufpreis fiir den
Steuererstattungsanspruch dem Bruttobetrag der Gewinnbeteiligung.

C. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 15/294/02610 beim Finanzamt Flensburg
gefuhrt.

Das Unternehmen unterliegt aufgrund seiner Rechtsform und Téatigkeit der Kérperschaft-
und Gewerbesteuer.

Die letzten Veranlagungen betreffen den Zeitraum 2014. Die Bescheide ergingen unter
dem Vorbehalt der Nachpriifung gem. § 164 AO. Rechtsbehelfsverfahren liegen nicht vor.





