Bericht des Vorstands zu Punkt 16 der Tagesordnung

Nachstehend erstattet der Vorstand geméaR § 186 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 221 Abs. 4 Satz 2
AktG Bericht Uber die Griinde, aus denen er im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
und/oder Optionsschuldverschreibungen bzw. von Kombinationen dieser Instrumente (nachstehend
gemeinsam: ,Schuldverschreibungen®) in bestimmten Fallen ermachtigt sein soll, das Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlieBen. Dieser Bericht liegt ab der Einberufung der Hauptversammlung in den
Geschaftsraumen der Gesellschaft zur Einsicht der Aktiondre aus und ist Uberdies auf der
Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.ikb.de/ueber-uns/investor-relations/hauptversammiung

zuganglich. Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverziglich und kostenlos eine Abschrift erteilt. Der
Bericht liegt dartber hinaus wahrend der Dauer der Hauptversammiung im Versammilungssaal zur
Einsichtnahme aus.

Ermé&chtigung des Vorstands

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fur die Entwicklung des
Unternehmens. Durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann die Gesellschaft je nach
Marktlage attraktive Finanzierungsméglichkeiten nutzen, etwa um dem Unternehmen zinsglnstig
Fremdkapital zukommen zu lassen. Aus diesem Grund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der
Hauptversammiung vor, den Vorstand zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Barleistung
und/oder gegen Sachleistung zu ermachtigen und ein entsprechendes Bedingtes Kapital 2015 zu
schaffen.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf
héchstens dem Nennbetrag bzw. einem unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibung entsprechen. Der Wandlungs- bzw. Optionspreis darf einen Mindestausga-
bebetrag nicht unterschreiten, dessen Errechnungsgrundlagen genau angegeben sind.
Anknupfungspunkt fur die Berechnung ist jeweils der Boérsenkurs der Aktie im zeitlichen
Zusammenhang mit der Platzierung der Schuldverschreibungen. Der Wandlungs- bzw. Optionspreis
kann unbeschadet des §9 Abs. 1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutz- bzw.
Anpassungsklausel nach naherer Bestimmung der der jeweiligen Schuldverschreibung zugrunde
liegenden Bedingungen wertwahrend angepasst werden, wenn die Gesellschaft bis zum Ablauf der
Options- bzw. Wandlungsfrist unter Einraumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare das
Grundkapital erhdht oder weitere Schuldverschreibungen begibt oder garantiert und den Inhabern
schon bestehender Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten hierbei kein Bezugsrecht
eingeraumt wird. Die Anleihebedingungen kénnen auch fiir andere MalRnahmen der Gesellschaft, die
zu einer Verwasserung des Wertes der Options- bzw. Wandlungsrechte oder -pflichten fiihren
kénnen, eine wertwahrende Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises vorsehen.

Bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzuraumen. Der Vorstand soll jedoch dazu erméachtigt werden, das Bezugsrecht in bestimmten, im
Beschlussvorschlag einzeln benannten Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en.

Ausgleich von Spitzenbetrdgen

Der Vorstand soll dazu ermachtigt werden, das Bezugsrecht fur Spitzenbetrage auszuschlieBen, um
ein praktikables Bezugsverhaitnis darstellen zu kénnen. Hierdurch wird die technische Durchfiihrung
der Ausgabe von Schuldverschreibungen erleichtert. Diejenigen Schuldverschreibungen, die auf freie
Spitzen entfallen, wirden im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses entweder durch Verkauf Gber die
Borse oder in sonstiger Weise bestméglich fur die Gesellschaft verwertet. Da sich ein etwaiger



Ausschluss des Bezugsrechts hier nur auf Spitzenbetrage beschrankt, ist ein moglicher
Verwéasserungseffekt gering.

Ausgabepreis nahe dem theoretischen Marktwert

Fur den Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Schuldverschreibungen gilt nach § 221 Abs. 4
Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz4 AktG sinngemaR. Die Platzierung von
Schuldverschreibungen gegen Barleistungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
ermdglicht es der Gesellschaft, kurzfristig glinstige Kapitalmarktsituationen auszunutzen und so einen
deutlich hoheren Mittelzufluss zu erzielen als im Fall der Ausgabe unter Wahrung des Bezugsrechts.
Bei Einraumung eines Bezugsrechts ware die erfolgreiche Platzierung wegen der Ungewissheit iber
die Ausnutzung der Bezugsrechte gefahrdet bzw. mit zusatzlichem Aufwand verbunden. Fir die
Gesellschaft gunstige, méglichst marktnahe Konditionen kénnen nur festgesetzt werden, wenn die
Gesellschaft an diese nicht fur einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Sonst ware ein nicht
unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich, um die Attraktivitat der Konditionen und damit die
Erfolgschancen der jeweiligen Emission fur den ganzen Angebotszeitraum sicherzustellen.

Die Interessen der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unter dem theoretischen Marktwert ausgegeben werden. Dabei ist der theoretische
Marktwert anhand von anerkannten finanzmathematischen Methoden zu ermitteln. Der Vorstand wird
bei der Preisfestsetzung unter Bericksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den
Abschlag vom Bérsenkurs so gering wie mdglich halten. Damit wird der rechnerische Marktwert eines
Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss
kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

Die Verwasserung des Einflusses der Aktionare wird gering gehalten, weil im vorliegenden Fall auch
das Volumen eines Bezugsrechtsausschlusses beschrankt ist. Entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AKtG darf die Summe der Aktien, die auf die bezugsrechtsfrei ausgegebenen Schuldverschreibungen
entfallen, weder im Zeitpunkt des Ausnutzens der Ermé&chtigung noch im Zeitpunkt der
Beschlussfassung Uber diese Erméachtigung 10% des jeweiligen Grundkapitals tbersteigen. Auf diese
Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die seit der Beschlussfassung der Hauptversammlung Gber die
Ermaéchtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen bis zur Ausiibung dieser Ermachtigung aus
anderen Quellen in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verauRert werden. Des Weiteren sind Rechte
anzurechnen, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermoglichen oder zu ihm verpflichten und
die seit der Beschlussfassung der Hauptversammlung tber die Ermachtigung zur Begebung der
Schuldverschreibungen bis zur Austbung dieser Ermachtigung in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Bedienung anderer Bezugsrechte

Der marktubliche Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bereits ausgegebener
Schuldverschreibungen hat den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir die bereits
ausgegebenen und regelmalig mit einem Verwasserungsschutzmechanismus ausgestatteten
Schuldverschreibungen nicht ermaBigt werden muss. Dadurch kénnen die Schuldverschreibungen in
mehreren Tranchen attraktiver platziert werden, und es wird insgesamt ein hoéherer Mittelzufluss
ermdglicht.

Ausgabe gegen Sachleistung

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kénnen, um Schuldverschreibungen gegen
Sachleistung auszugeben. Dies eroffnet der Gesellschaft die Mdglichkeit, beim Erwerb von
Vermogensgegenstanden flexibel, schnell und zugleich liquiditatsschonend zu handeln. Insbesondere
eroffnet dies die Moglichkeit, Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelfallen als
Akquisitionswéhrung einzusetzen, etwa im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschlissen,



dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgttern. Auch
kann sich in Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben, die Gegenleistung ganz oder teilweise nicht
in Geld, sondern in anderer Form bereitzustellen. Die Méglichkeit, Schuldverschreibungen als
Gegenleistung anzubieten, schafft damit einen Vorteii im Wettbewerb um interessante
Akquisitionsobjekte und erweitert den Spielraum fur liquiditdtsschonende Zuk&ufe. Dies kann auch
unter dem Gesichtspunkt einer optimierten Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird in
jedem Fall sicherstellen, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem
Wert der Schuldverschreibungen steht.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prufen, ob die Ausnutzung der
Ermachtigung und ein etwaiger Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare sind. Er wird der Hauptversammiung uber jede Ausnutzung der Ermachtigung sowie tber
die konkreten Grinde fur einen etwaigen Bezugsrechtsausschluss berichten. Fir alle hier
vorgeschlagenen Falle des Bezugsrechtsausschlusses ist die Zustimmung des Aufsichtsrats
erforderlich.

Dusseldorf, 7. Juli 2015
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